GRUPO LEGALIA

OFICINA DE ABOGADOS | CONSULTORES

Ley No. 19-2000
Mercado de Valores

TITULOI
DISPOSICIONES GENERALES

CAPITULO1I
DEL OBJETO Y AMBITO DE LA LEY

Art. 1.- La presente ley tiene por objeto promover y regular el mercado de valores,
procurando un mercado organizado, eficiente y transparente, que contribuya con el desarrollo
econdmico y social del pais. El mercado de valores comprende la oferta y demanda de valores
representativos de capital, de crédito, de deuda y de productos. Asimismo, incluye los
instrumentos derivados, ya sean sobre valores o productos.

El ambito de aplicacion de esta ley abarca la oferta publica de valores, tanto en moneda
nacional como en moneda extranjera, sus emisores, las bolsas de productos, los participantes
en el mercado de valores, definidos en el titulo III de la presente ley, asi como toda persona
fisica o juridica, nacional o extranjera, que participe en el mercado de valores. Asimismo,
estard sujeta a las disposiciones de esta ley y su reglamento, cualquier actividad relacionada
con la oferta publica de valores.

CAPITULO I
DE LA OFERTA PUBLICA DE VALORES

Art. 4.- Se entendera por oferta publica de valores la que se dirige al puablico en general o a
sectores especificos de éste, a través de cualquier medio de comunicacién masivo, para que
adquieran, enajenen o negocien instrumentos de cualquier naturaleza en el mercado de
valores. Las transacciones de valores que no se ajusten a esta definicion, tendran el caracter de
privadas y no estaran sujetas a las disposiciones de esta ley.

PARRAFO I.- La Superintendencia de Valores decidira, en caso de duda, si ciertos tipos de
oferta constituyen oferta publica, de acuerdo con lo establecido en la presente ley y su
reglamento.

PARRAFO II.- La venta de acciones por aumento de capital, asi como por capitalizacion de
dividendos realizada a los accionistas de una empresa, en base al derecho de prelaciéon
contemplado en las disposiciones estatutarias de la misma, no se considerard como oferta
publica.

Art. 5- Toda oferta publica de valores deberd ser aprobada previamente por la
Superintendencia de Valores, de acuerdo con las normas establecidas en la presente ley y su
reglamento. Las ofertas publicas de valores en el mercado secundario deberdn ser negociadas
a través de los intermediarios de valores registrados en la
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Superintendencia de Valores. Las emisiones primarias deberan negociarse directamente por
sus emisores o en la bolsa a través de los intermediarios de valores.

PARRAFO I.- La aprobacién de la oferta publica estard limitada a verificar que la solicitud
cumpla con los requisitos de informacion dispuestos en esta ley y su reglamento. Una vez
aprobada la oferta publica de valores, se procederd a inscribir dichos valores y a su emisor en
el registro del mercado de valores y de productos, que se establecera para estos fines en la
Superintendencia de Valores.

PARRAFO II.- La aprobacion de la oferta publica, asi como su registro, no implicara garantia
alguna por parte de la Superintendencia de Valores, sobre la calidad de los valores a emitirse
y de sus emisores.

Art. 9.- Las emisiones de valores realizadas por el gobierno central y por el Banco Central de
la Reptiblica Dominicana, no requerirdn aprobaciéon de la Superintendencia de Valores, sin
embargo, deberdn presentar informaciones sobre los valores emitidos, para fines de
inscripcién en el registro del mercado de valores y de productos. Esta disposiciéon también
aplica a los valores negociados en el pais, emitidos por organismos multilaterales de los cuales
la Reptiblica Dominicana sea miembro. También estardn sujetos a este tratamiento, los valores
emitidos por los gobiernos centrales y bancos centrales extranjeros, negociados en la
Reptblica Dominicana bajo condiciones de reciprocidad, requiriéndose la calificacién riesgo-
pais correspondiente y la certificaciéon de autenticidad de los titulos objetos de negociacion.

CAPITULO III
DE LA INFORMACION PRIVILEGIADA

Art. 10.- Para los efectos de esta ley, se entendera por informacién privilegiada el
conocimiento de actos, hechos o acontecimientos capaces de influir en los precios de los
valores objeto de oferta publica, mientras tal informacién no se haya hecho de conocimiento
publico.

Art. 11.- Las personas que dispongan de informacion privilegiada deberdn abstenerse de
efectuar operaciones, en beneficio propio o de terceros, con cualquier clase de valores cuyo
precio pueda ser influido por dicha informacién, hasta tanto la misma sea de conocimiento
publico.

Art- 12.- Se presume que tienen acceso a informacién privilegiada las personas siguientes:
a) Los miembros del consejo, directores, funcionarios, gerentes, administradores y asesores de

los emisores y de los inversionistas institucionales, sus casas matrices, sus filiales y sus
intermediarios de valores;
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b) Los dependientes que trabajen bajo la direccién de los miembros del consejo, directores,
funcionarios, gerentes, administradores y asesores de las personas juridicas sefialadas en el
literal que antecede;

c) Los socios, administradores, miembros de los consejos y empleados de las calificadoras de
riesgo, que califiquen valores de los emisores o a estos Gltimos, asi como los auditores que
realicen auditorias a los emisores o a los inversionistas institucionales;

d) Los funcionarios y empleados publicos y privados dependientes de las instituciones que
regulen y/o fiscalicen y/o liquiden a los participantes del mercado de valores, asi como los
miembros del Consejo Nacional de Valores;

e) Los funcionarios y empleados del Banco Central de la Reptiblica Dominicana;

f) Los conyuges y los parientes hasta el segundo grado de consanguinidad o de afinidad, de
las personas sefialadas en este articulo;

g) Los socios, administradores y empleados de la Camara de Compensacién y del Depésito
Centralizado de Valores.

PARRAFO.- Se consideraran inversionistas institucionales, para los efectos de esta ley, las
instituciones financieras, incluyendo las compafiias de seguros y reaseguros, asi como toda
persona juridica que reciba recursos de terceros, principalmente para fines de inversién a
través del mercado de valores.

Art. 13.- Las personas sefialadas en el articulo que antecede de la presente ley, asi como las
personas que por razén de su cargo o su vinculaciéon hayan tenido acceso a informacién
privilegiada, estardn obligadas a dar cumplimiento a las disposiciones de este capitulo,
aunque hayan cesado sus funciones en el cargo o concluida su vinculacién.

PARRAFO: Quien cometiere una infraccién por lo prescrito en éste articulo, debera pagar una
multa de cien mil pesos dominicanos (RD$100,000.00), a un millén de pesos dominicanos
(RD$1,000,000.00), o con prision correccional de seis (6) meses a un (1) afio, 0 ambas penas a la
vez.

CAPITULO IV
OTRAS DISPOSICIONES

Art. 14.- Para mantener actualizados los montos absolutos previstos en la presente ley, como
son los correspondientes a las sanciones y a los capitales minimos, la Superintendencia de
Valores deberd, por lo menos cada tres afios, realizar los ajustes por inflacion, si procediere, en
base a las informaciones suministradas por el Banco Central de la Reptblica Dominicana y
previa aprobacion del Consejo Nacional de Valores.
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Art. 17.- En todas las disposiciones de la presente ley donde se haga mencién de la
Superintendencia de Bancos y la Superintendencia de Seguros, se incluird cualquier otra
entidad supervisora y/o reguladora que surgiere, que esté relacionada con el objeto y &mbito
de esta ley.

TITULO II
DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES
CAPITULO 1
CREACION, OBJETO Y FUNCIONES

Art. 18.- Se crea la Superintendencia de Valores como institucion auténoma del Estado. Estara
investida con personalidad juridica, patrimonio propio y facultad para contratar y demandar
en su propio nombre, asi como ser demandada. Los bienes muebles e inmuebles de la
Superintendencia de Valores serdn inembargables. La Superintendencia de Valores tendra
una duracién indefinida, con domicilio social en la ciudad de Santo Domingo, Distrito
Nacional, capital de la Repablica Dominicana.

PARRAFO.- La Superintendencia de Valores se relacionaréd con el Estado a través de la Junta
Monetaria, organismo que en todo momento es responsable de establecer las politicas
inherentes al mercado financiero, las cuales afectan directamente al segmento del mercado de
valores.

Art. 21.- La Superintendencia de Valores tendra las atribuciones siguientes:

a) Ejecutar y vigilar el cumplimiento de las disposiciones de la presente ley, de su reglamento
y de las normas que dicte, con el propésito de promover el funcionamiento de un mercado de
valores ordenado, eficiente y transparente;

b) Autorizar las ofertas ptblicas de valores, el contenido minimo del prospecto, la apertura y
funcionamiento de las bolsas, intermediarios de valores, fondos de inversién, compaiiias
titularizadoras y demds participantes del mercado de valores, la publicidad de dichos
participantes, asi como supervisar sus operaciones, sélo respecto de las obligaciones que le
impone la presente ley y su reglamento;

c) Requerir las informaciones que deberdn suministrar las entidades emisoras, los
intermediarios autorizados y las personas fisicas y juridicas sujetas a la presente ley, asi como

fiscalizar el uso de la informacién privilegiada;

d) Organizar y mantener el registro del mercado de valores creado en la presente ley;
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e) Someter al Consejo Nacional de Valores, para fines de aprobacion, los ajustes por inflacion
asi como las cuotas y derechos, a que se refieren los articulos 14 y 20 de la presente ley,
respectivamente;

f) Evaluar y decidir respecto de las denuncias o quejas sobre operaciones irregulares de los
intermediarios y demads participantes en el mercado de valores, asi como conocer de las
apelaciones interpuestas contra las decisiones de las bolsas;

g) Investigar actos que hagan suponer la ejecucion de operaciones violatorias a la presente ley
y su reglamento, asi como solicitar la actuaciéon de las autoridades competentes, cuando fuere
necesario;

h) Suspender temporalmente la cotizacién de valores de oferta publica cuando la informacién
periddica requerida sea insuficiente;

i) Suspender o cancelar la autorizacion otorgada para hacer oferta publica de valores, tanto a
la entidad emisora como al intermediario, cuando con posterioridad a la aprobacién se haya
detectado que dicha oferta sea dolosa, contenga informaciones falsas, retina elementos de
estafa u otro delito, o cuando el emisor haya sido declarado en estado de quiebra o
bancarrota;

j) Suspender, temporal o definitivamente, las operaciones de las bolsas, los intermediarios y
demas participantes en el mercado de valores con relacién a sus operaciones en dicho
mercado, cuando incurran en violaciones a las disposiciones de la presente ley y su
reglamento, segtn lo determine el mismo. La suspension de las bolsas debera contar con la
previa aprobacion de la Junta Monetaria;

k) Sancionar, en la forma prescrita por esta ley, a los infractores de sus disposiciones, su
reglamento y las normas que dicte;

) Demandar ante los tribunales de la Reptblica a las personas fisicas o juridicas objeto de
supervision, que hayan cometido irregularidades graves en relacién al mercado de valores;

m) Elaborar el presupuesto anual y presentarlo a las autoridades correspondientes;
n) Presentar informes al Poder Ejecutivo, via Junta Monetaria, y al Consejo Nacional de
Valores, sobre el comportamiento del mercado de valores, asi como la memoria anual de la

Superintendencia de Valores;

0) Definir, cuando no lo haya hecho la presente ley, los términos referentes al mercado de
valores;

p) Ejercer las demas funciones e intervenir en otros asuntos de su competencia relacionados
con el desarrollo del mercado de valores.
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Art. 22.- Las decisiones adoptadas por la Superintendencia de Valores podran ser
reconsideradas a solicitud del interesado, dentro de los diez(10) dias siguientes a la
notificacion escrita de la decision correspondiente, y ésta debera dictar su fallo en un plazo no
superior a treinta(30) dias, el cual podré ser apelado ante el Consejo Nacional de Valores.

CAPITULO II

DE LA ESTRUCTURA INTERNA

Art. 23.- El superintendente de valores serd el principal funcionario de la Superintendencia de
Valores y representante legal de la misma. Tendréd a su cargo la direccion y control de las
funciones de dichos organismos, y serd designado por el Poder Ejecutivo por periodos de dos
(2) afios, de una terna propuesta por la mayoria absoluta de los seis (6) miembros del Consejo
Nacional de Valores, a través de la Junta Monetaria, quién sélo velara porque los candidatos
propuestos cumplan con los requisitos establecidos en la presente ley. Podra ser designado
por un periodo adicional sin que pueda ser redesignado de inmediato al término de su
segundo periodo.

Art. 24.- Habrd un intendente de valores nombrado por el Poder Ejecutivo, siguiendo el
mismo procedimiento establecido para la elecciéon del Superintendente de Valores. Sera el
segundo funcionario de la Superintendencia de Valores, en el orden jerarquico, sustituira al
superintendente en caso de ausencia o impedimento temporal de éste y ejercera sus funciones
con todas las responsabilidades inherentes al cargo.

Art. 28.- No podran ser superintendente ni intendente de la Superintendencia de Valores:
a) Los menores de treinta (30) afios de edad;
b) Los que por cualquier razén sean legalmente incapaces;

c) Los que no sean de nacionalidad dominicana; d) Los miembros del consejo, directores y
funcionarios de entidades del sistema financiero, que estando en el ejercicio de sus cargos, o
durante los cinco (5) afios previos, dichas entidades hayan sido objeto de una intervencién u
operacion de salvamento por parte de las autoridades reguladoras o fiscalizadoras del sistema
financiero;

e) Los que tengan parentesco hasta el segundo grado de consanguinidad o afinidad entre si, o
que sean conyuges, 0 que sean accionistas de una misma sociedad;

f) Los que hayan sido declarados en estado de quiebra o bancarrota, asi como los miembros
del consejo, directores y funcionarios de compaiiias en igual estado, o que estuvieren
pendientes o se les hubiere iniciado el procedimiento de quiebra o bancarrota, o de
intervencion con fines de liquidacion por la Superintendencia de Bancos o por la
Superintendencia de Seguros.
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Asimismo, se incluyen a los que hayan caido en estado de insolvencia o de cesacién de pagos,
aun cuando posteriormente hayan sido rehabilitados;

g) Los que directamente o a través de terceros, participen en la administracién de instituciones
financieras y otras instituciones del mercado de valores, asi como los accionistas propietarios,
directa o indirectamente, del quince por ciento (15%) o mas del capital pagado de dichas
instituciones;

h) Los que directa o indirectamente hubieren cometido una falta o negligencia en contra de las
disposiciones de la Superintendencia de valores, el Banco Central de la Republica
Dominicana, la Superintendencia de Bancos y la Superintendencia de Seguros, causando un
perjuicio pecuniario a terceros;

i) Los que estuvieron subjudice, o cumpliendo condena, o hubieren sido condenados a
reclusién por cualquier hecho de carécter criminal, o por delito contra la propiedad, contra la
fe publica o el fisco.

Art. 29.- El superintendente y el intendente de valores designados deberdn depositar en la
Junta Monetaria una declaracién jurada mediante la cual se comprometan a mantener en
estricta confidencialidad todos los asuntos a discutir en la Superintendencia de Valores, y
donde declaren no estar afectados por las inhabilidades e incompatibilidades
correspondientes a sus cargos, establecidas en la presente ley. Estas declaraciones deberan
depositarse antes de haber tomado posesion de sus respectivos cargos.

Art. 30.- La Junta Monetaria debera solicitar al Poder Ejecutivo la sustitucion del
superintendente y el intendente de valores cuando hayan cometido alguna de las
irregularidades siguientes:

a) Uso indebido de informacién privilegiada y violacion a la confidencialidad de los asuntos
presentados a la Superintendencia de Valores; b) Responsabilidad en actos u operaciones
fraudulentas, ilegales o evidentemente opuestas a los fines e intereses de la Superintendencia
de Valores;

c) Negligencia manifiesta en el ejercicio de sus funciones o cuando, sin debida justificacion,
dejaren de cumplir las obligaciones que les correspondan, de acuerdo con la presente ley y su
reglamento;

d) Ausencia del pais sin la debida autorizacion del Poder Ejecutivo.

PARRAFO.- De igual manera, la Junta Monetaria deberd solicitar la sustitucién de dichos
funcionarios cuando se advierta o sobrevenga alguna de las causas de incapacidad
contempladas en el articulo 28, cuando no cumplan con las disposiciones previstas en los
articulos 26, 27 y 29 de la presente ley, asi como cuando sean condenados por sentencia que
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tenga la autoridad de la cosa irrevocablemente juzgada, dictada en juicio criminal.

Art. 31.- En caso de vacante por muerte, renuncia o incapacidad para realizar las funciones de
superintendente e intendente, se designard un nuevo titular para completar el periodo
faltante, de acuerdo con lo establecido en los articulos 23 y 24 de la presente ley.

CAPITULO III

DEL CONSEJO NACIONAL DE VALORES

Art. 33.- Para los fines de la presente ley, se crea un Consejo Nacional de Valores, el cual
estara conformado por siete (7) miembros, de la manera siguiente:

a) Un funcionario de alta jerarquia del Banco Central de la Reptblica Dominicana, designado
por la Junta Monetaria, quien lo presidird, miembro exoficio;

b) Un funcionario de alta jerarquia designado por la Secretaria de Estado de Finanzas,
miembro ex-oficio;

c) El superintendente de valores, miembro ex-oficio;

d) Cuatro (4) miembros del sector privado, designados por el Poder Ejecutivo, por periodos
de dos (2) afios: dos (2) de ternas que para tales fines le presentaran las asociaciones de
puestos de bolsas de valores y las bolsas de valores existentes en el pais, y dos (2) de ternas
que le presentaran las bolsas de productos y la Cdmara de Comercio via la Junta Monetaria,
quien so6lo velard porque los candidatos propuestos cumplan con los requisitos establecidos
en la presente ley y su reglamento. Las ternas deberan ser conformadas por candidatos
sometidos indistintamente por las citadas entidades, tomando en consideraciéon las
inhabilidades previstas en el articulo 28 de la presente ley, los cuales desempefiardn sus
cargos en forma honorifica.

TITULO III
DE LOS PARTICIPANTES EN EL MERCADO DE VALORES
CAPITULO 1
DE LAS BOLSAS DE VALORES

Art. 52.- No podran ser miembros del consejo o directorio, presidente, director ejecutivo o
gerente general de las bolsas de valores:

a) Los menores de veinticinco (25) afios de edad;
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b) Los que no sean profesionales en éreas relacionadas con el mercado de valores;
c) Los que por cualquier razén sean legalmente incapaces;

d) Los que sean funcionarios y empleados del Banco Central, Superintendencias de Bancos, de
Seguros y de Valores;

e) Los miembros del consejo, directores y funcionarios de entidades del sistema financiero,
que estando en el ejercicio de sus cargos o durante los tres (3) afios previos, dichas entidades
hayan sido objeto de una intervencién especial u operaciéon de salvamento por parte de las
autoridades reguladoras y/o fiscalizadoras del sistema financiero;

f) Los que hayan sido declarados en estado de quiebra o bancarrota, asi como los miembros
del consejo, directores o funcionarios de compafias en igual estado, o que estuvieron
pendientes o se les hubiere iniciado el procedimiento de quiebra o bancarrota, o de
intervencion con fines de liquidaciéon por la Superintendencia de Bancos o por la
Superintendencia de Seguros. Asimismo, se incluyen a los que hayan caido en estado de
insolvencia o de cesaciéon de pagos, ain cuando posteriormente hayan sido rehabilitados;

g) Los que directa o indirectamente hubieren cometido una falta o negligencia en contra de las
disposiciones de la Superintendencia de Valores, del Banco Central de la Republica
Dominicana, de la Superintendencia de Bancos y de la Superintendencia de Seguros,
causando un perjuicio pecuniario a terceros;

h) Las personas que estuvieron subjudice o cumpliendo condena por cualquier hecho de
caracter criminal o por delito contra la propiedad, la fe publica o el fisco, o que hubieren sido
condenados por esas causas.

PARRAFO: Estas limitaciones también aplican a los principales funcionarios de las bolsas de
valores, excepto la disposicion previa en el literal a) de este articulo.

CAPITULO IV
DE LAS CAMARAS DE COMPENSACION

Art. 70.- Las caAmaras de compensacion tendran por objeto exclusivo ser contraparte de todas
las compras y ventas de contratos de futuros, de opciones de valores y de otros de similar
naturaleza que autorice la Superintendencia de Valores. Asimismo, las cdmaras
administraran, controlardn y liquidaran las operaciones, posiciones abiertas, cuentas
corrientes, margenes y saldos disponibles que efecttien y mantengan clientes e intermediarios
del mercado de valores. Para operar, deberan contar con la previa aprobaciéon de la
Superintendencia de Valores.



GRUPO LEGALIA

OFICINA DE ABOGADOS | CONSULTORES

Art. 71.- Las camaras de compensacion deberdn constituirse en compafiias por acciones con
arreglo a las normas del Cédigo de Comercio vigente en la Reptiblica Dominicana. Su capital
suscrito y pagado debera ser en numerario, el cual no podra ser inferior a la suma de cinco
millones de pesos dominicanos (RD$5,000,000.00), dividido en acciones nominativas y
negociables, mds un veinte por ciento (20%) de reserva legal.

PARRAFO I.- Cuando las ventas de acciones de la cAmara de compensacion superen el treinta
por ciento (30%) de su capital pagado y reservas, deberd contar con la previa autorrealizacién
del Consejo Nacional de Valores.

PARRAFO IL- No podran ser miembros del consejo, administradores o de una cdmara de
compensacién cuando ésta se haya constituido como compafia, las personas que se detallen a
continuacion:

a) Las personas fisicas o juridicas que directa o indirectamente hayan cometido una falta
grave o negligencia en contra de las disposiciones de la Superintendencia de Valores, del
Banco Central de la Republica Dominicana, de la Superintendencia de Bancos y de la
Superintendencia de Seguros, causando perjuicios pecuniarios a terceros;

b) Los funcionarios y empleados del Banco Central de la Republica Dominicana, de la
Superintendencia de Valores, de la Superintendencia de Bancos y de la Superintendencia de
Seguros;

c) Los representantes de las instituciones financieras, las bolsas, los intermediarios de valores,
sus administradores y funcionarios, asi como las personas que directamente o a través de
otras personas fisicas o juridicas, poseen el quince por ciento (15%) o mas del capital de
cualesquiera de dichas entidades.

CAPITULO VI DE LAS CALIFICADORAS DE RIESGO

Art. 84.- Las calificadoras de riesgo deberan constituirse en compafiias por acciones con
arreglo a las normas del Coédigo de Comercio. Deberdn estar autorizadas por la
Superintendencia de Valores para evaluar y calificar el riesgo de los valores objeto de oferta
publica, y estar inscritas en el registro del mercado de valores.

Art. 85.- Para ejercer sus funciones, las calificadoras de riesgo deberan fundamentar sus
evaluaciones principalmente en la determinacién de la solvencia del emisor, la liquidez del
titulo, las caracteristicas del instrumento, la probabilidad de no pago, asi como otras variables
que puedan incidir en la calificaciéon del valor.

Art. 86.- La Superintendencia de Valores, conforme a lo establecido en el reglamento de la
presente ley, determinara la metodologia general de evaluacién y calificacién de valores,
mediante las normas de carécter general que dicte al efecto.
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Art. 87.- No podran ser miembros del consejo, administradores o socios de una calificadora de
riesgo:

a) Las personas fisicas o juridicas que directa o indirectamente hayan cometido una falta
grave o negligencia en contra de las disposiciones de la Superintendencia de Valores, del
Banco Central de la Reptiblica Dominicana, la Superintendencia de Bancos y la
Superintendencia de Seguros, causando perjuicio pecuniario a terceros;

b) Los funcionarios y empleados del Banco Central de la Republica Dominicana, de la
Superintendencia de Valores, de la Superintendencia de Bancos y de la Superintendencia de
Seguros;

c) Los representantes de las instituciones financieras, las bolsas, los intermediarios de valores,
sus administradores y funcionarios, asi como las personas que directamente, o a través de
otras personas fisicas o juridicas, posean el quince por ciento (15%) o mas del capital de
cualquiera de dichas entidades.

Art. 88.- Toda informacién que reciban las calificadoras de riesgo, debera considerarse como
reservada y confidencial.

Art. 89.- La Superintendencia de Valores, en caso de duda sobre la veracidad de una
calificacién, designard una entidad calificadora de riesgo distinta, a fin de que efecttie una
nueva calificacion, cuyo costo estara a cargo del emisor.

CAPITULO VII
DE LOS FONDOS MUTUOS O ABIERTOS
Art. 90.- Fondo mutuo o abierto es un patrimonio variable, conformado por aportes de
personas fisicas y juridicas para su inversién en valores de oferta publica, administrado por
una compafia administradora de fondos por cuenta y riesgo de los aportantes, previo

contrato suscrito entre las partes.

Art. 95.- El portafolio de inversioén de los fondos mutuos o abiertos, debera estar constituido
por los valores siguientes:

a) Valores objeto de oferta publica transados en bolsa;

b) Depésitos en entidades reguladas por el Banco Central de la Reptublica Dominicana y
supervisadas por la Superintendencia de Bancos;

c) Bonos y otros titulos de crédito o inversion emitidos por el Gobierno Central y por el Banco
Central de la Reptiblica Dominicana;
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d) Otros valores que autorice la Superintendencia de Valores.
CAPITULO X
DE LAS COMPANIAS TITULARIZADORAS

Art. 107.- Para los fines de la presente ley, se entendera por titularizacion al proceso mediante
el cual se constituye un patrimonio cuyo proposito exclusivo es respaldar el pago de los
derechos conferidos a los tenedores de valores emitidos con cargo a dicho patrimonio.
Comprende asimismo, la transferencia de los activos al referido patrimonio y la emisiéon de los
respectivos valores.

PARRAFO I.- Los activos sujetos a titularizacién son de naturaleza heterogéneo y de liquidez
restringida, tales como créditos hipotecarios, contratos de arrendamientos financieros,
créditos de consumo y cuentas por cobrar, entre otros.

PARRAFO II- El patrimonio constituido en el proceso de titularizacién sera independiente
del patrimonio comtn de la persona juridica titularizadora, debiendo llevar un registro
especial y contabilidad independiente por cada patrimonio separado que constituya.

Art. 108.- El proceso de titularizacién se llevara a cabo por las personas juridicas autorizadas
por ley a ejercer estas funciones, asi como por compafiias por acciones constituidas con
arreglo al Cédigo de Comercio vigente en la Reptblica Dominicana, que tengan como objeto
exclusivo la adquisiciéon de activos para fines de titularizacion.
PARRAFO.- Estas companias, las cuales deberdn incluir en su razén social la expresion
"Titularizadora", quedardn sometidas a fiscalizacién y regulacién de la Superintendencia de
Valores y se regiran por las disposiciones establecidas en esta ley y su reglamento.
Art. 109.- La venta y adquisiciéon de carteras de crédito de entidades financieras a entidades
titularizadoras, estaran sujetas a la legislacion bancaria vigente y a las disposiciones
establecidas por la Junta Monetaria.

TITULO IV

DE LAS INFRACCIONES Y SANCIONES
CAPITULO1

DE LAS SANCIONES ADMINISTRATIVAS
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Articulo 110.- Toda persona fisica o juridica que infrinja las disposiciones contenidas en la
presente ley, su reglamento y las normas establecidas por la Superintendencia de Valores,
podra ser objeto de sanciones administrativas, sin perjuicio de las sanciones civiles y penales
que pudiere corresponderle.

Articulo 111.- Para 10s fines de la presente ley, se entenderd por sanciones administrativas,
aquellas que la Superintendencia de Valores estd facultada a aplicar directamente a 10s
participantes del mercado de valores, Sean de caracter cualitativo o cuantitativo, o ambas a la
vez. Para la imposicién de la sancién administrativa, la Superintendencia de Valores debera
oir previamente al presunto infractor y tener en cuenta la naturaleza y gravedad de la
infraccion.

Articulo 112.- La Superintendencia de Valores, conforme al reglamento de la presente ley,
podra aplicar sanciones administrativas de caracter cualitativo, como son amonestacioén verbal
o escrita, suspensiéon o cancelaciéon de actividades, asi como sanciones administrativas de
caracter cuantitativo, representada por cargos pecuniarios desde cincuenta mil pesos
dominicanos (RD$50,000.00) hasta un millén de pesos dominicanos (RD$,000,000.00), a:

a) Los que hicieren oferta ptblica de valores sin cumplir con 10s requisitos de inscripcion en el
registro del mercado de valores y de productos que exige esta ley;

b) Los que sin estar legalmente autorizados utilicen las expresiones "bolsas", "puestos de
nn nn

bolsas", "agentes de valores", "corredores de valores" a que se refieren los Articulas 53 y 69 de
la presente ley;

c) Los que proporcionen informaciones sobre su situaciéon econémica, o sobre los valores que
emitan, que induzcan a la adopcién de decisiones erradas;

d) Los que no proporcionen en la forma, con la periodicidad u oportunidad, la informacién
cuya divulgacién se exige en los términos de la presente ley, su reglamento y normas
complementarias de la Superintendencia de Valores;

e) Los funcionarios y/o empleados de la Superintendencia de Valores que infrinjan las
disposiciones de la presente ley, sus reglamentos y normas que dicte la Superintendencia de
Valores;

f) Los que cometieron cualquier otra violaciéon distinta de las anteriores y que no tenga
sancién especialmente sefialada en esta ley, que a juicio del Superintendente de Valores se
apacible de sancién administrativa, cuyos casos deberan ser sometidos al Consejo Nacional
de Valores para su decisién y autorizacion.

PARRAFO.. En cada cas0 de reincidencia, 10s cargos pecuniarios originados por las sanciones
administrativas a ser aplicadas, seran por el doble del dltimo cargo pecuniario impuesto, o
podran ser castigados a juicio de la Superintendencia de
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Valores, sea el caso, con la inhabilitaciéon temporal, indefinida o definitiva para ejercer las
facultades que esta ley confiere. La inhabilitacién definitiva implica la cancelaciéon de la
inscripcion en el registro del mercado de valores.

Articulo 113.- Los cargos pecuniarios que la Superintendencia de Valores imponga a las
bolsas, puestos de bolsa, corredores, agentes, empresas que negocien valores a través de oferta
publica y demés participantes en el mercado de valores, deberdn ser pagados dentro de 10s
quince (15) dias siguientes a su notificacion y deberan ser depositados en una cuenta especial
a favor de la Superintendencia de Valores.

PARRAFO I.- En el cas0 de las personas juridicas, los cargos deberdn ser impuestos, tanto a
dichas personas como a 10s miembros del consejo, funcionarios, administradores, directores,
gerentes o representantes, responsables de la infraccion cometida.

PARRAFO 11.- En cas0 de que las personas no obtemperen al cumplimiento del cargo
pecuniario impuesto, la Superintendencia de Valores las constrefiira a ello, a través de las
acciones ordinarias legales correspondientes.

CAPITULO I1

DE LAS SANCIONES PENALES Y CIVILES

Articulo 114.- Para 10s fines de la presente ley, se entendera por sanciones penales y civiles,
aquellas que aplicaran 10s tribunales correspondientes a los participantes en el mercado de
valores que hayan cometido delito.

Articulo 115.- Las violaciones a las disposiciones de la presente ley, de su reglamento, o de las
normas dictadas por la Superintendencia de Valores, serdn castigadas con una multa de
quinientos mil pesos dominicanos (RD$500.000.00) a cinco millones de pesos dominicanos
(RD$5,000,000.00), o con prisién correccional de seis (6) meses a (2) dos, o con ambas penas a
la vez, segtin la gravedad de la infraccion, independientemente de las indemnizaciones civiles
que pudiere acordar el tribunal competente a la parte civil constituida. En caso de que la
violacion sea cometida por una persona juridica, el tribunal correccional aplicara a esta la
sanciéon de multa y la condenara también al pago de las reparaciones civiles a que hubiere
lugar, y al administrador, director, gerente o representante responsable de la misma, le podra
ser aplicada la sancién de prisién correccional y deberd ser condenado ademads, tanto al pago
de la multa asi como de las reparaciones civiles a que hubiere lugar. En cas0 de reincidencia a
las violaciones de las disposiciones contenidas en la presente ley, se aplicaran conjuntamente
las penas de multa y prisién establecidas en este articulo.

Articuloll6.- Serdn castigados con una multa de un milléon de pesos dominicanos
(RD$L,O00,000.00) a diez millones de pesos dominicanos (RD$1O,000,000,00), o se les
impondra pena de reclusion de (2) dos a diez (10), o ambas penas a la vez, a:
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a) Los que maliciosamente proporcionen antecedentes falsos o certifiquen hechos falsos a la
Superintendencia de Valores, a las bolsas de valores y de productos y al ptblico en general;

b) Las personas a que se refiere el Articulo 12 de la presente ley, que al efectuar transacciones
u operaciones de valores, de cualquier naturaleza, en el mercado de valores, para si o terceros,
directa o indirectamente, suministren o hagan uso de informacién privilegiada;

c) Los que actuaren como bolsas, intermediarios de valores, calificadoras de riesgo, charas de
compensacioén, depositos centralizados de valores, y demas participantes detallados en el
Articulo 38 de la presente ley, sin estar inscritos en el Registro del Mercado de Valores y de
Productos, o cuando su inscripciéon hubiere sido suspendida o cancelada;

d) Los administradores de bolsa, puestos de bolsa, agentes y corredores de valores que
expidan certificaciones falsas sobre operaciones que se realicen en bolsas, o en las que
hubieren intervenido;

e) Los contadores o auditores que dictaminen falsamente sobre la situacién financiera de una
persona sujeta a obligacién de registro;

d) Los directores, administradores y gerentes de un emisor de valores objeto de oferta publica,
cuando efectuaren declaraciones maliciosamente falsas en la respectiva escritura de emision
de valores de oferta publica, en el prospecto, en los documentos que acompafian la solicitud
de inscripcion, en las informaciones que proporcione a la Superintendencia de Valores, a los
tenedores de valores de oferta puiblica o en las noticias o propagandas divulgadas por ellos al
mercado;

f) Los socios, administradores, gerentes y, en general, cualquier persona que en razén de su
cargo o posicion en las calificadoras de riesgo, se concertare con otra persona para otorgar una
calificacién que no corresponda al riesgo de los titulos que califique, asi como cuando tengan
acceso a informacion reservada de los emisores calificados y revelen el contenido de dicha
informacién a terceros;

g) Las personas fisicas o juridicas que incidan en 10s precios de 10s valores, a través de
cotizaciones o transacciones ficticias, respecto de cualquier valor;

h) Los que con el objeto de inducir a error en el mercado de valores, difundieren noticias
falsas para obtener ventajas o beneficios para si o terceros:

i)Los que participen en el mercado de valores, conforme a lo establecido en la presente ley y
suministren informaciones falsas;

j) Los que dejen de cumplir, por razones que les son imputables, con obligacién originadas en
transacciones de valores en que han tomado parte;
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k) Los directores, administradores, gerentes, y, en general cualquier persona que en razén de
su cargo o posicion, obtengan lucro indebido o eviten una perdida, directa o indirectamente, a
través de la adquisicion y/o enajenacion de los valores emitidos por la propia sociedad;

1) Los directores, administradores, gerentes, y, en general, cualquier persona que en razén de
su cargo o posicién en un puesto de bolsa o agencia de valores, dispongan intencionalmente
de 10s fondos o de los valores, titulos de credit0 o documentos constitutivos recibidos de sus
clientes, utilizdndolo para fines distintos a 10s contratados por dichos clientes;

m) Los funcionarios de las Superintendencias de Valores, de Seguros y de Bancos, del Banco
Central de la Republica Dominicana, asi como los miembros del Consejo Nacional de Valores,
que amparandose en sus facultades favorezcan a determinados grupos o personas mediante la
obtenciéon de beneficios, o perjudiquen a 10s mismos ocasionando pérdidas pecuniarias,
dentro del mercado de valores.

PARRAFO I.- Corresponderd a 10s tribunales competentes de la Republica Dorninicana,
determinar las multas o penas aplicables a 10s infractores que cometan faltas graves en contra
de las disposiciones de la presente ley, cuando no estén tipificadas en este articulo.

PARRAFO 11.- En casO de que las personas indicadas no obtemperen al cumplimiento del
cargo pecuniario impuesto, la Superintendencia de Valores las constrefiird a ello, a través de
las acciones ordinarias legales correspondientes.

Articulo 117.- Las acciones penales y civiles a que pueda haber lugar por infraccién a las
disposiciones de esta ley y de su reglamento, prescriben a 10s tres (3) afios, contados a partir
de la fecha en que se haya notificado la infracciéon al prevenido.

Articulo 118.- El Juzgado de Primera Instancia del Distrito Nacional, en atribuciones penales y
criminales, tendra competencia exclusiva para conocer de las infracciones a la presente ley, su
reglamento o las normas dictadas por la Superintendencia de Valores.

Articulo 119.- La persona fisica o juridica que infrinja las disposiciones contenidas en la
presente ley, su reglamento y las normas que dicte la Superintendencia de Valores,
ocasionando dafios a terceros, estara obligada a indemnizar por dafios y perjuicios a la
persona afectada. Lo anterior no impide la aplicacion de las sanciones administrativas o
penales que pudieren corresponderle.

Articulo 120.- Los recursos originados por las sanciones de cardcter indemnizatorio,
impuestas por 10s tribunales en favor de la Superintendencia de Valores, cuando esta se
constituya en parte civil, deberdn ser depositados en una cuenta especial a favor de dicha
superintendencia.
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Articulo 121.- La persona fisica o juridica que infrinja las disposiciones de la presente ley, su
reglamento y las normas que dicte la Superintendencia de Valores, ocasionando dafios a otras,
estard obligada a indemnizar por dafios y perjuicios a la persona afectada. Lo anterior no
impide la aplicacion de las sanciones administrativas o penales que pudieren corresponderle.

TITULOV

DEL TRATAMIENTO FISCAL

Articulo 122.- No estardn sujetos al impuesto alguno, 10s ingresos por concepto de
rendimientos generados por instrumento de renta fija y dividendos percibidos por las
inversiones que realicen las personas fisicas nacionales, en valores aprobados por la
Superintendencia de Valores y negociados a través de las bolsas.

Articulo 123.- No estardn sujetos al impuesto alguno 10s ingresos por concepto de
rendimientos generados por instrumentos de renta fija y dividendos percibidos por las
inversiones que realicen los inversionistas extranjeros, Sean personas fisicas o juridicas, en
valores aprobados por la Superintendencia de Valores y negociados a través de las bolsas.

Articulo 124.- Las operaciones de compra y venta de valores aprobados por la
Superintendencia de Valores, asi como sus rendimientos, no dardn origen a ningtn tipo de
Impuesto de transferencia de titulos o valores, ni a cualquier tipo de retencién prevista en el
parrafo I del Articulo 309 de la Ley 11-92 y sus modificaciones.

TI TULO VI
DE LAS DISPOSICIONES TRANSITORIAS
CAPITULO I

DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES

Art. 125.- El Banco Central de la Repablica Dominicana proporcionara a la Superintendencia
de Valores recursos, que serdn destinados a la constitucion de un fondo que se invertird en
instrumento de bajo riesgo, considerando como primera opcién los titulos emitidos por el
Banco Central, cuyo rendimiento debera ser destinado a complementar los ingresos necesarios
para cubrir los gastos de dicha Superintendencia. La administracién de los ingresos generados
por dichos fondos serd fiscalizada por el contralor del Banco Central. Una vez la
Superintendencia de Valores alcance su independencia econdémica, el referido fondo sera
restituido integramente al Banco Central de la Reptblica Dominicana.
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Art. 126.- El Banco Central de la Republica Dominicana donard a la Superintendencia de
Valores el inmueble donde sera instalada su sede, asi como los muebles y equipos necesarios
para iniciar sus operaciones.

Art. 127.- El presupuesto anual de la Superintendencia de Valores debera ser presentado, para
fines de aprobacion, a la Junta Monetaria, hasta tanto alcance su independencia econémica.

Art. 128.- A partir de la promulgacién de la presente ley, se dispone de un periodo no mayor
de seis (6) meses para la conformacién de la estructura interna de la Superintendencia de
Valores y la elaboraciéon del reglamento de la presente ley, delegdndose en el Banco Central de
la Reptiblica Dominicana el seguimiento al cumplimiento de este articulo.

TITULO VII

DEL REGLAMENTO DE LAS MODIFICACIONES Y DEROGACIONES

Art. 133 (Transitorio).- El Poder Ejecutivo elaborara y dictara el reglamento de aplicaciéon de la
presente ley en un plazo no mayor de 90 dias contados a partir de la promulgacién de esta ley.

Art. 134.- A partir de la fecha de entrada en vigencia de la presente ley, quedan modificadas
las disposiciones legales siguientes: ¢ "Articulo 305 de la ley No.11-92, del 26 de marzo de
1992, Cédigo Tributario, sobre pagos al exterior en general, para que se excluyan los pagos
realizados a los inversionistas extranjeros, sean personas fisicas o juridicas, que inviertan en
valores aprobados por la Superintendencia de Valores y negociados a través de las bolsas.

¢ Parrafo I del articulo 309 de la ley No.11-92, del 26 de marzo de 1992, Cédigo Tributario,
sobre el impuesto de 2% al valor de transferencia de titulos y propiedades mobiliarias e
inmuebles y el 10% para cualquier otro tipo de renta no contemplado expresamente en dicha
disposiciéon legal, en lo relativo a las transacciones de valores aprobados por la
Superintendencia de Valores y realizados a través de bolsas.

¢ Numeral VI del articulo 2, de la ley 140-87, del 21 de diciembre de 1987, sobre patentes
comerciales e industriales, para que excluya los intermediarios de valores autorizados por la
Superintendencia de Valores, del pago del 3% sobre las comisiones de corretaje recibidas".

Art. 135.- A partir de la fecha de entrada en vigencia de la presente ley, quedan derogadas las
leyes siguientes:

¢ Ley No0.550, del 23 de diciembre de 1964, y sus modificaciones, sobre compafiias o entidades
que ofrezcan acciones, obligaciones o titulos para su venta al ptblico.

¢ Ley No0.3553, del 15 de mayo del 1953, ley Organica de la Bolsa Nacional de Valores.
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¢ Cualquier otra ley o disposicién legal que le fuere contraria.

DADA en la Sala de Sesiones de la Camara de Diputados, Palacio del Congreso Nacional, en
Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Reptublica Dominicana, a los
catorce dias del mes de marzo del afio dos mil; afios 157 de la Independencia y 136 de la
Restauracion. (FDOS.)

Rafaela Alburquerque,
Presidenta;

Ambrosina Saviién Caceres,
Secretaria

Rafael Angel Franjul Troncoso,
Secretario.

DADA en la Sala de Sesiones del Senado, Palacio del Congreso Nacional, en Santo Domingo
de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Reptiblica Dominicana, a los dieciocho (18) dias
del mes de abril del afio dos mil (2000); afios 157 de la Independencia y 136 de la Restauracion.

RAMON ALBURQUERQUE,
Présidente.

GINETTE BOURNIGAL DE JIMENEZ
Secretaria.

ANGEL DINOCRATE PEREZ PEREZ,
Secretario.

LEONEL FERNANDEZ
Presidente de la Republica Dominicana

En ejercicio de las atribuciones que me confiere el articulo 55 de la Constitucion de la
Reptblica.

PROMULGO la presente Ley y Mando que sea publicada en la Gaceta Oficial, para su
conocimiento y cumplimiento.

Dada en Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Capital de la Reptiblica Dominicana,
a los ocho (8) dias del mes de mayo del afio dos mil, afios 156 de la Independencia y 136 de la

Restauracion.

Leonel Fernandez



